SUPLEMENTO ECONOMICO DE A/12 16 DE SEPTIEMBRE DE 2007 AÑO 18 N*911 


BUENA MONEDA. Un psicólogo de economistas por Alfredo Zaiat 
CONTADO. Hipótesis salarial por Marcelo Zlotogwiazda 

EL BUEN INVERSOR. El moral hazard por Claudio Zlotnik 

AGRO. Riesgos de la sintonía fina por Claudio Scaletta 


INVESTIGACION EXCLUSIVA El gasto público 


Mitos argentinos 


En el primer semestre de 2007 el gasto se elevó en un importante 43 por ciento, bastante más que el aumento de la recaudación, que 
subió un 32 por ciento. Esa aceleración del gasto, en un año electoral, ha encendido exageradas alarmas entre los economistas orto- 
doxos y en no pocos heterodoxos. Sin embargo, Argentina se encuentra entre los países que tienen el menor gasto público en rela- 
ción con su Producto Bruto Interno. Y es uno de los países con menor cantidad de empleados públicos con respecto a su población. 


Sumacero 


el Libro 


DISEÑO ORGANIZATIVO 
ESTRUCTURA Y PROCE- 
sos 

Juan José Gilli y otros 
Editorial Granica 


pe 


DISEÑO sión SIS Cn 

ORGANIZATIVO Ca que consi- 

ESTRUCTURA Y PROCESOS 4 
dera la cali- 
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laciones inter- 
personales, el 
desarrollo de las capacida- 
des individuales y la aplica- 
ción de la tecnología, el libro 
contiene el trabajo de un 
equipo de profesionales que 
transfiere su experiencia en 
empresas e instituciones y 
en la tarea académica desa- 
rrollada en el ámbito de las 
Ciencias Económicas. Los 
conceptos y métodos que se 
proponen pueden aplicarse 
en el campo de la produc- 
ción de bienes y en el de 
servicios, como los de edu- 
cación, salud o justicia. 


la Po Sta 


Las principales asociaciones 
de consumidores italianas 
convocaron a no comer pas- 
ta seca el jueves pasado en 
protesta por la suba de pre- 
cios. “Se trata de un sacrificio 
colectivo que les pedimos a 
los italianos para subrayar la 
gravedad de la situación”, se- 
ñaló Carlos Pileri, presidente 
de esa asociación. Entre los 
ingredientes que más subie- 
ron de precio durante el año 
figuran los espaguetis (27 
por ciento), los macarrones 
(22), el pan (17), la harina 
(11) y la leche (7 por ciento). 
En Argentina, con los au- 
mentos de las verduras, ¿pa- 
ra cuándo un día sin ensala- 
da en señal de protesta? 


ranKInNG 


Compensaciones 


Un grupo de inspectores de la DGl llega a la casa de un 
ministro y le preguntan: “¿Cómo hizo usted para comprar 
semejante mansión sólo con su sueldo”?”. El funcionario 
piensa un instante y responde: “El verano pasado estaba 
pescando en Chascomús y atrapé un gran pez dorado. 
Cuando le saqué el anzuelo el pez abrió su boca y me dijo: 
“yo soy un pez mágico, tirame de nuevo al mar y te daré la 
mansión más lujosa que hayas visto”. Sin dudarlo lo tiré de 
vuelta al mar y obtuve la mansión”. El jefe de los inspecto- 
res lo mira incrédulo y le dice: “¿Y cómo piensa probar se- 
mejante historia?”. “Bueno, ¿usted puede ver la mansión, 


no?”, respondió. 


por ciento aumentó el consumo de productos de 

8 Jeri y tocador en los primeros siete meses 

A del año, respecto del mismo período de 2006, según 
informó la consultora AC Nielsen. El análisis releva quince ca- 
tegorías de productos comercializados a través de supermer- 
cados, autoservicios, almacenes, kioscos, minimercados, far- 
macias, perfumerías y negocios de cosmética y limpieza de 
todo el país. En las provincias del interior el crecimiento llega 
a 11,2, mientras que en Capital y Gran Buenos Aires llega 


apenas a 4,5 por ciento. 


Pp resentación 


El Centro de Economía y Fi- 
nanzas para el Desarrollo 
de la Argentina invita a la pre- 
sentación del informe La sos- 
tenibilidad de la política de 
esterilización, elaborado por 
el economista Roberto Fren- 
kel. La cita es el jueves 20 a 
las 17 en el auditorio del Ban- 
co de la Ciudad de Buenos 
Aires, Sarmiento 611, 6? piso. 


E Acuentro 


Banqueros de 18 países de 
Europa, Estados Unidos y 
América latina analizarán, el 
27 y el 28 de septiembre en 
la Bolsa de Comercio de 
Buenos Aires, El Impacto del 
Sistema de Regulación Anti- 
lavado y Antiterrorista en la 
Banca Internacional, en el 
marco de un encuentro orga- 
nizado por la Asociación de 
Bancos Privados de Capital 
Argentino y la Asociación In- 
ternacional de Banqueros de 
la Florida, EE.UU., entidad 
promotora de este tipo de fo- 
ros que por primera vez se 
realiza en latinoamerica. 


Otorgadas al sector agroalimentario, 
en millones de pesos, al 12 de septiembre de 2007 


Destinatarios 
Faenadores avícolas 
Fabricantes de aceite 
Productores tamberos 
Industria láctea 
Productores de trigo 
Molinos de harina de trigo 
Engordadores de bovinos 
Productores porcinos 
Molinos de harina de maíz 
Total 


Fuente: Oncca 


95,4 
74,0 
70,0 
36,0 
30,1 
11,4 
8,2 
6,3 
0,2 
331,6 
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el Dato 


La compañía aérea Spanair 
es la más impuntual de Euro- 
pa. En vuelos de corta y lar- 
ga distancia, un 47 por cien- 
to de los aviones despegó 
fuera del horario previsto du- 
rante el segundo trimestre 
del año. En la larga distan- 
cia, los retrasos llegaron al 
32,7 por ciento, el peor por- 
centaje entre las 28 empre- 
sas analizadas. 


Tres hombres condenados a 
muerte tienen una oportuni- 
dad de perdón. Se ponen 
tres sombreros blancos y 
dos rojos sobre una mesa, 
se apaga la luz y se les dice 
que se pongan uno. Se pren- 
de la luz y si adivinan correc- 
tamente cuál es el sombrero 
que tienen puesto se les per- 
dona la vida. El primer con- 
victo mira a los otros dos y 
dice: “No sé”, el segundo 
convicto mira a los otros dos 
y dice: “No sé”, el tercer con- 
victo, que era ciego, acierta. 
¿De qué color era su som- 
brero y cómo lo supo? 
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Mitos... 


POR ROBERTO NAVARRO 


L gasto público se ha acelerado 

en este año electoral y ha en- 

cendido exageradas alarmas en 
la secta de economistas ortodoxos y 
en nos pocos heterodoxos. Para evi- 
tar confusiones a las que son tan afec- 
tos los gurúes de la city, Cash reali- 
zó un relevamiento sobre el nivel del 
gasto público en un grupo represen- 
tativo de países. Y apareció la sor- 
presa, para los profetas del ajuste per- 
manente: Argentina se encuentra en- 
tre los países que tienen el menor gas- 
to público en relación con su Pro- 
ducto Bruto Interno. 

Un informe de la Cepal precisa que 
en 2006 el promedio del gasto pú- 
blico sobre el PBU de América lati- 
na fue del 25,2 por ciento; el de Ar- 
gentina se ubica en el 19,3. Sólo Chi- 
le, la economía con mayor acento ne- 
oliberal de la región, estuvo por de- 
bajo de esa cifra, destinado a eroga- 
ciones del Estado el 18,2 por ciento 
de su Producto. En Europa, donde 
se brinda una amplia cobertura so- 
cial a la población e invierte millo- 
narios recursos en infraestructura, 
contabilizan un gasto público equi- 
valente al 40 por ciento de su PBI. 
Porcentaje que es financiado con un 
esquema tributario que recae fuerte- 
mente en el Impuesto a las Ganan- 
cias y al Patrimonio. Además, en es- 
ta investigación Cash arremete sobre 
otro mito, reiterado insistentemente 
por la ortodoxia: los muchos emple- 
ados públicos que existen en el Esta- 
do. El relevamiento realizado por es- 
te suplemento ofrece otra sorpresa: 
Argentina es uno de los países con 
menor cantidad de empleados pú- 
blicos con respecto a su población. 

En el primer semestre de 2007 el 
gasto se elevó en un importante 43 
por ciento, bastante más que el au- 
mento de la recaudación, que subió 
un 32 por ciento. El principal incre- 
mento se registró en la Anses. Entre 


el ajuste de los haberes de jubilados 
y pensionados y la moratoria que per- 
mitió incluir en el sistema a 1,3 mi- 
llones de personas en edad de jubi- 
larse, el gasto previsional se incre- 
mentará en 9900 millones de pesos 
en 2007, llegando a los 40 mil mi- 
llones de pesos. De esta manera, el 
país tendrá una cobertura previsional 
del 95 por ciento, la mayor de Amé- 
rica latina. 

El modelo del dólar alto tiene la 
virtud de brindar competitividad a la 
economía y condiciones para obte- 
ner el superávit gemelo: fiscal y co- 
mercial. Pero la consecuencia es que 
mantiene salarios bajos, ingresos que 
en promedio todavía no pudieron re- 
cuperarse del violento recorte provo- 
cado por la megadevaluación; ade- 
más ahora, con la aceleración de la 
inflación, se ha detenido esa recupe- 
ración lenta en términos reales. En 
ese esquema se encuadra la política 
de abundantes subsidios para man- 
tener congelados los boletos del trans- 
porte, las tarifas de los servicios pú- 
blicos, los combustibles y de algunos 
alimentos. Sólo en el primer semes- 
tre, el transporte se llevó 1551 mi- 


GASTO PUBLICO 


como % del PBI 


País 2006 
FRANCIA 53,5 
ITALIA 50,1 
ALEMANIA 45,7 
REINO UNIDO 44,1 
NORUEGA 39,7 
ESPAÑA 38,4 
CANADA 38,2 
EE.UU. 34,5 
URUGUAY 22,9 
BRASIL 22,6 
MEXICO 20,6 
ARGENTINA 19,3 
CHILE 18,2 


Fuentes: Comisión de Finanzas de la Unión 
Europea, Cepal, y estadísticas de Canadá 
(página web oficial) 


LA CANTIDAD DE EMPLEADOS ESTATALES 


No son muchos 


POR R. N. 


Oz gran mito construido con 
años de discurso mediático de la 
ortodoxia es que el país mantiene a 
una exorbitante cantidad de emple- 
ados públicos: nada más lejos de la 
realidad. Argentina es una de las na- 
ciones del mundo con menor canti- 
dad de empleados estatales compara- 
dos con su población total. En paí- 
ses como Estados Unidos e Inglate- 
rra, a los que nadie se atrevería a acu- 
sar de estatistas, aproximadamente el 
12 por ciento de la población traba- 
ja para el Estado. En la Unión Euro- 
pea la media de empleados públicos 
respecto de la población total es del 
8,5 por ciento. En Noruega el 16,7 
por ciento de la población realiza ta- 
reas para el Estado. En Brasil casi el 
8 por ciento de los ciudadanos es em- 
pleado público; en Uruguay son el 
6,8 por ciento. En Argentina no lle- 
gan al 5 por ciento. 

Hace poco se apuntó que la Secre- 
taría de Medio Ambiente había con- 
tratado más de doscientos empleados, 
abordando así un tema sensible para la 


sociedad: la cantidad de personal que 
trabaja en el Estado. El Ministerio de 
Planificación y los entes de control que 
de él dependen no cuentan con el per- 
sonal suficiente e idóneo para relevar 
las utilidades de las empresas públicas 
privatizadas. La AFIP, aunque ha me- 
jorado su performance, está lejos de 
contar con el plantel que necesita pa- 
ra enfrentar a los cada vez más sofisti- 
cados estudios contables privados. El 
Ministerio de Economía no tiene la 
cantidad ni calidad de recursos huma- 
nos necesarios para realizar un segui- 
miento de costos y precios de los oli- 
gopolios formadores de precios en el 
país. En los hospitales faltan enferme- 
ras. El listado sigue y es extenso. 

La falta de empleados públicos es 
notoria y se nota en su desempeño. 
La constante disminución de emple- 
ados estatales comenzó con la dicta- 
dura que empuñó el famoso lema 
“achicar el Estado es agrandar la Na- 
ción” y se materializó en decenas de 
retiros voluntarios, congelamientos 
de contrataciones y achatamientos sa- 
lariales que fueron alejando del Esta- 
do alos mejores recursos humanos. 


Carlos Mosse, secretario de Hacienda. 
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Miguel Peirano, ministro de Economía. 


llones de pesos y los subsidios a ali- 
mentos, 251 millones. En ambos ru- 
bros, el debate sobre ese gasto no es 
sobre el fin, sino sobre el proceso de 
asignación: no existe un eficaz meca- 
nismo de control sobre el destino de 
los subsidios al transporte, colectivos 
y trenes que siguen entregando un 
pésimo servicio a los pasajeros. En el 
caso de los alimentos, en la mayoría 
de los casos se trata de monopolios 
que manejan los precios a su antojo 
y que exigen, como en el caso de los 
productores de trigo y los molinos 
harineros, recibir en el país el mismo 
precio al que exportan. 

El otro rubro que se llevó buena 
parte del aumento del gasto fue el es- 
fuerzo por enfrentar la crisis energé- 
tica. En el primer semestre se desti- 
naron 2284 millones de pesos a la 
compra de fuel oil venezolano y 1044 
millones para las centrales térmicas, 
entre otros gastos. En este caso se 
abren, por lo menos, dos frentes. El 
primero, si hubo imprevisión oficial 
para llegar a este punto de máxima 
tensión en el sistema. El otro, si el 
Gobierno, en estos cuatro años, no 
incrementó la oferta energética por- 
que no avanzó en la reformulación 
del sistema de servicios públicos y de 
su política de hidrocarburos. 

Aunque no todos cumplen con esa 
meta, existe consenso entre los hace- 
dores de política económica sobre la 
conveniencia de contar con superá- 
vit fiscal. Las crisis financieras de los 
"90 y la que se está desarrollado en la 
actualidad a partir de la debacle del 
mercado de hipotecas especulativas 
en Estados Unidos reavivaron el te- 
ma. Pero en Argentina, el establish- 
ment local suele reducir el tema al 
gasto del Estado. Como si el superá- 
vit no fuera una cuenta entre lo que 
recauda y lo que gasta el sector pú- 
blico. La omisión no es inocente. La 
intención de los dueños del capital 
concentrado es pagar la menor can- 
tidad de impuestos posible. 

Los países desarrollados no lo son 
sólo por sus enormes economías, si- 
no también por su calidad de vida. 
Virtud que alcanzan gracias a la ra- 
cionalidad de sus políticas socioeco- 
nómicas. Países como Francia, Italia, 
Alemania y Gran Bretaña contabili- 
zan una recaudación equivalente a 
cerca del 50 por ciento de su PBI. La 
mayor parte la pagan los que más tie- 
nen mediante los Impuestos a las Ga- 
nancias y al Patrimonio. En esos pa- 
íses el transporte es público y está sub- 
sidiado por el Estado. También el 


campo recibe generosos subsidios, no 
sólo para competir en el mercado 
mundial sino para mantener estable 
el precio de los alimentos en el ám- 
bito doméstico. En estas naciones las 
erogaciones en infraestructura son 
enormes. 

Pero pagar mayores impuestos no 
es la única preocupación para el es- 


tablishment local. Un Estado robus- 
to es un límite para los oligopolios 
que dominan la economía local. Bas- 
tan algunos ejemplos. La Secretaría 
de Defensa de la Competencia tiene 
cientos de denuncias de abusos de po- 
sición dominante que no puede in- 
vestigar y mucho menos probar ante 
la Justicia por falta de personal; el Mi- 


PEMRBERDOS ENPRSOS 


País Población Empleados Porcentaje en% 
NORUEGA 4.554.000 759.000 16,70 
EE.UU. 291.065.000 35.510.000 12,10 
R. UNIDO 59.761.000 6.993.000 11,70 
CANADA 31.517.000 2.849.649 9,00 
FRANCIA 59.887.000 5.256.370 8,70 
BRASIL 176.845.000 13.711.146 7,76 
ALEMANIA 81.964.000 6.272.000 7,60 
URUGUAY 3.409.000 234.530 6,80 
ESPAÑA 39.918.000 2.284.452 5,70 
ARGENTINA 38.400.000 1.915.000 4,90 


Fuentes: Naciones Unidas, OCDE y organismos de estadísticas oficiales de cada país. 


nisterio de Trabajo no tiene ni el 10 
por ciento de los inspectores que ne- 
cesita para controlar el trabajo en ne- 
gro y lo mismo ocurre con otras car- 
teras (ver nota aparte). Si se recauda- 
ra más, se podría gastar en cubrir to- 
das esas carencias. 

Aunque los economistas ortodo- 
xos aseguran que 2007 es un año de 
despilfarro, el Gobierno insiste en 
que cerrará las cuentas con un supe- 
rávit fiscal del 3 por ciento, porcen- 
taje que no muchos países del mun- 
do exhiben. Una de las razones de sus 
quejas es que el mayor gasto está em- 
pujando la inflación, sin embargo el 
Estado sigue sacándole al sector pri- 
vado más de lo que le devuelve. Es 
decir, mantiene un papel fiscal con- 
tractivo en la economía, por el supe- 
rávit de las cuentas públicas. Igual- 
mente se sostiene el discurso mediá- 
tico de que el gasto es malo de por sí, 
eludiendo el debate sobre la calidad 
del mismo y el origen de su finan- 
ciamiento. 


E En el primer semestre de 


2007 el gasto eloNSen un 
importante 43 por ciento, 
bastante más que el aumento 


de la recaudación, que subió 
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erogaciones del Estado el 18,2 
por ciento de su Producto. 


Ml En Europa, donde se brinda 
una amplia cobertura social a 
la población e invierte 
millonarios recursos en 
infraestructura, contabilizan un 
gasto público equivalente al 40 
por ciento de su PBI. 


Ml Argentina es uno de los 
países con menor cantidad de 
empleados públicos con 
respecto a su población. 


Debate sobre cantidad y calidad de las erogaciones del Estado 


“El gasto, hoy, no tiene que subir 
para contener la inflación” 


“El problema del gasto público nacional no es 
si es bajo o alto en relación al Producto. Lo 
importante es que la política fiscal tenga sos- 
tenibilidad. Durante treinta años no la tuvo. 
Así fuimos generando una deuda pública que 
terminaba en crisis periódicas. Pedíamos di- 
nero para financiar al Estado. Luego gastába- 
mos gran parte del presupuesto en pagar in- 
tereses crecientes. Finalmente todo estallaba. 
Eso no lo tenemos ahora. La política fiscal actual es sustentable. O 
sea que todo lo que se viene diciendo sobre la cuestión fiscal no 
aplica ahora y la deuda pública va cayendo. Existe una buena re- 
caudación y la refinanciación de la deuda nos dejó en una situación 
mucho más favorable que en el pasado. El problema del gasto es 
que tenemos una inflación que se está acelerando. Muchos países 
lo manejan con política monetaria. Brasil, Chile y México, entre 
otros, suben la tasa de interés, dejan caer el tipo de cambio y así 
mantienen los precios estables. Acá hay un consenso de no hacer- 
lo. El Gobierno prefiere mantener las tasas bajas para seguir cre- 
ciendo fuerte. Principalmente para que no se le caiga el mercado in- 
terno. Gracias a eso logró bajar la desocupación rápidamente. Pe- 
ro, entonces, ¿qué hacemos? El control de precios sin controlar la 
demanda se ha demostrado ineficaz. Duró un tiempo y luego se 
desbarrancó. El único instrumento que queda es la política fiscal, 
por eso es que hay que gastar menos. Para bajar la inflación. No es 
el problema de siempre, es un problema de inflación. En economía 
no hay recetas mágicas. Hay unos pocos instrumentos para conte- 
ner los precios y cada uno tiene sus consecuencias. Hay que elegir 
uno. El único que le queda al Gobierno, si no quiere tocar la tasa de 
interés ni el tipo de cambio, es dejar de subir el gasto.” [al 


CLAUDIO LOZANO diputado y economista CTA 


“El problema no es el nivel del gasto, 
sino su calidad” 


“Los cultores de la ortodoxia trinan indicando que se ha 
desbocado el gasto público. Estas afirmaciones merecen 
precisarse tanto desde el punto de vista teórico como des- 
de el examen concreto de la situación. En primer término, y 
más allá de que en el primer semestre del 2007 el gasto de 
la administración nacional creció un 42 por ciento, si el 
sector público sigue siendo superavitario no habría razón 
alguna para que la ortodoxia se preocupe. En segundo lu- 
gar, que nuestro país culmine el año 2007 con un gasto to- 
tal consolidado del 32 por ciento del PBI no sólo no es alto en términos interna- 
cionales, sino que tampoco supone alteración alguna respecto al promedio de 
los noventa, década en la cual los que hoy cuestionan estaban involucrados. No 
obstante, sí hay problemas a señalar. Estos remiten a la calidad del gasto, a las 
transferencias que se expresan en las distintas decisiones fiscales y en los lími- 
tes que exhibe la recaudación. Resulta preocupante que el año 2007 finalice con 
un déficit financiero para la administración nacional que supera los 3000 millones 
de pesos. Déficit al cual se llega no por inversión de la totalidad de los recursos 
en la economía nacional, sino luego de afrontar más de 14.000 millones de deu- 
da pública. El hecho expuesto se agrava al observar que el Poder Ejecutivo se 
apresta a cubrir ese faltante con los recursos procedentes del traspaso de apor- 
tantes del régimen previsional desde el sistema privado al público. En este senti- 
do, pagar deuda con recursos que debieran sostener la movilidad de los haberes 
jubilatorios es un problema que revela que la problemática de la deuda no ha ter- 
minado, que el deterioro de la Seguridad Social sigue vigente y que la necesidad 
de un replanteo impositivo que con mayor equidad permita expandir el financia- 
miento público sigue siendo imprescindible. Por otro lado, resulta preocupante 
que parte del aumento del gasto se concentre en la expansión de los subsidios a 
las empresas privadas, convalidando situaciones de ineficiencia empresaria o 
abultando las ganancias extraordinarias de empresas petroleras que reproducen 
un modelo energético agotado.” 
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CONTADO 


Hipótesis salarial 


Por Marcelo Zlotogwiazda 


I ciclo de crecimiento económico que se inició en 2003 

generó un fuerte aumento en el nivel de empleo y una 

importante recuperación en el salario real, y todo parece 
indicar que la expansión productiva se va a mantener por bas- 
tante tiempo más, y con ella la tendencia hacia una mayor 
ocupación. Sin embargo, nada garantiza que el poder adquisi- 
tivo de los asalariados mantenga igual recorrido, e incluso cabe 
preguntarse si el proceso de recomposición no se ha interrum- 
pido ya, o está próximo a ello. 

Los datos que difundió el Indec días atrás muestran que en 
los primeros siete meses del año el salario nominal subió un 
11,8 por ciento, como promedio del 10,8 de los trabajadores 
en blanco, del 12,1 de los no registrados y del 13,9 por ciento 
de los estatales. Tomando en cuenta la inflación oficial del 4,4 
para ese período, esas alzas nominales arrojan considerables au- 
mentos reales. 

El problema se origina en que esa no ha sido la verdadera in- 
flación. Hay consenso de que fue mucho más alta, pero a falta 
del Indec no existe ninguna medición alternativa en la que 
confiar. Por ende resulta imposible determinar cómo evolucio- 
nó el salario real en lo que va del 2007. 

No es descabellado plantear como hipótesis que con el co- 
rrer del año la recuperación del poder adquisitivo se frene por 
completo o se desacelere al mínimo. Cabe recordar que los al- 
rededor de 400 acuerdos colectivos que se firmaron en el pri- 
mer semestre del año se negociaron en base a una pauta oficial 
del 16,5 por ciento que se construyó sobre una expectativa de 
inflación que va a ser ampliamente sobrepasada. 

Como viento a favor para lo que resta del año, hay que apun- 
tar que el relevamiento salarial hasta julio no captó el efecto del 
aumento en el salario mínimo escalonado a partir de agosto 
hasta llegar a 980 pesos en diciembre, tampoco la reciente reba- 
ja en el impuesto a las Ganancias para los sueldos medios y al- 
tos, ni los ajustes en algunas asignaciones familiares. Pero en 
contra de lo anterior soplan variados indicios de que la remar- 
cación de precios se ha acelerado desde el mes pasado. 

En resumen, la hipótesis de que en el año la canasta de con- 
sumo se encarezca casi o tanto como los incrementos nomina- 
les de salarios merece ser evaluada. 

Si la hipótesis se verifica y la recuperación se detiene, que- 
daría un mapa salarial deteriorado. Según el informe que dio 
a conocer el Indec, el aumento nominal promedio tras la de- 
valuación fue del 110 por ciento, es decir, apenas unos puntos 
más que la inflación oficial, y más o menos lo mismo que el 
verdadero aumento de precios. En otras palabras, tras cinco 
años de un extraordinario crecimiento económico que, por 
ejemplo, se traduce en que el PBI per cápita supere hoy en va- 
rios puntos el que había antes de que comenzara la recesión 
en 1998, la capacidad de com- 
pra de los asalariados sólo recu- 
peró lo perdido tras la devalua- 
ción de 2002. 

Pero ese promedio esconde la 
gran disparidad que existe en el 
mundo laboral. Si se desagrega el 
110 por ciento de aumento no- 
minal, se encuentra que el sala- 
rio nominal de los trabajadores 
registrados subió un 150 por 
ciento, mientras que el de los 
asalariados informales sólo un 77 
por ciento y el de los estatales un 
66 por ciento. Esto implica que la mitad de la fuerza laboral 
acumula un atraso de entre 30 y 40 puntos porcentuales res- 
pecto a la inflación. 

La perspectiva de que el salario real retome o prosiga su re- 
cuperación encuentra condiciones de puja distributiva propi- 
cias pero también factores desalentadores. Por un lado, parece 
indiscutible que la producción continuará en ascenso y en con- 
secuencia habrá más demanda de trabajo en un contexto de 
menor desocupación. Por el otro, en muchos sectores los már- 
genes de rentabilidad se han achicado, y se presume que pasa- 
das las elecciones y cualquiera sea el ganador, no habrá tanta 
generosidad fiscal como hasta ahora. 

Por supuesto que el resultado real va a depender de una im- 
previsible dinámica inflacionaria que va a estar alimentada por 
la propia puja distributiva pero también por factores externos. 
Vaya uno a saber cuánto tiempo más transcurrirá hasta dispo- 
ner nuevamente de un indicador de inflación confiable que 
permita analizar información cierta y torne innecesario el plan- 
teo de hipótesis como la de esta nota. 
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Autopartes 
industria 


Ml El auge de la industria 
automotriz genera un 
importante crecimiento de toda 
la cadena de valor. 


Mi Uno de los eslabones más 
beneficiados es el autopartista, 
que muestra signos de 
recuperación en términos de 
inversiones, niveles de empleo 
y facturación. 


M Las casi 400 empresas del 
sector fabrican desde asientos 
de cuero hasta sistemas de 
frenos o arandelas. 


Ml Emplean un total de 62 mil 
trabajadores. en forma directa y 
90 mil trabajadores de manera 
indirecta. 


M La facturación en el 2007 
ascenderá a 5400 millones de 
dólares, 20 por ciento más que 
el año anterior. 


La producción de autopartes tiene tres destinos: terminales, de reposición y exportación. 


Rafael Yohai 
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EL DESARROLLO DEL SECTOR AUTOPARTISTA 


Partes que hacen un todo 


POR TOMAS LUKIN 


l auge de la industria automo- 

triz, con un aumento del 28 

por ciento acumulado en lo 
que va de este año respecto al mismo 
período de 2006 y que alcanzará una 
producción record de 515 mil uni- 
dades, genera un importante creci- 
miento de toda la cadena de valor. 
Uno de los eslabones más beneficia- 
dosesel autopartista, que muestra sig- 
nos de recuperación en términos de 
inversiones, niveles de empleo y fac- 
turación. Juan Cantarella, gerente 
técnico de la Asociación de Fábricas 
de Componentes (AFAC), afirmó a 
Cash que “el desarrollo de la indus- 
tria automotriz tracciona y estimula 
la fabricación de autopartes, aunque 
resulta difícil para el sector seguir el 
actual ritmo de crecimiento”. 

La producción de autopartes tiene 
tres destinos principales: las termina- 
les, el mercado de reposición y la ex- 
portación. Las casi 400 empresas del 
sector, que fabrican desde asientos de 
cuero hasta sistemas de frenos o aran- 
delas, emplean un total de 62 mil tra- 
bajadores en forma directa y 90 mil 
trabajadores de manera indirecta. 

En la AFAC estiman que la factu- 
ración en el 2007 ascenderá a 5400 
millones de dólares, 20 por ciento más 
que el año anterior. Las inversiones, 
detalló Cantarella, “alcanzarán este 
año a 1300 millones de dólares”. Re- 
cientemente la empresa brasileña Plas- 
car Group, dedicada a la producción 
de autopartes de plástico, anunció que 
desembolsará 100 millones de dólares 
en una planta que se instalará en San- 
ta Fe, inversión que está directamen- 
te relacionada con la decisión de Ge- 
neral Motors de fabricar un nuevo 
modelo en General Alvear. Según Fer- 
nando Rodríguez Canedo, director 
ejecutivo de la Asociación de Fábricas 
de Automotores (Adefa), “los auto- 
partistas son parte fundamental de la 
industria automotriz. Las terminales 


El boom de las 
terminales impulsó 
un fuerte crecimiento 
de toda la cadena 
sectorial. La industria 
de autopartes 
acompañó esa 
expansión. 


siempre señalan que quieren un au- 
topartismo fuerte, instalado lo más 
cerca de sus plantas produciendo con 
calidad y precio competitivo”. 

Si bien la relación entre las auto- 
motrices y sus proveedores cambió du- 
rante la última década y ahora las fá- 
bricas de componentes tienen más res- 
ponsabilidades, siguen siendo las pri- 
meras las encargadas de fijar las reglas 
de juego y mantienen bajo su control 
los sectores que consideran clave. Uno 
de los principales malestares de las au- 
topartistas es la falta de herramientas 
técnicas para que las negociaciones 
con las terminales no sean desiguales. 
Argumentan que al momento de re- 
negociar los precios con las automo- 
trices, éstas postergan y estiran las tra- 
tativas por períodos que hasta supe- 
ran el año. Para Cantarella, “la rela- 
ción no está exenta de complicacio- 
nes: en un contexto de fuertes incre- 
mentos en el valor de la materia pri- 
ma internacional, convenios salariales 
y variación en el tipo de cambio, nin- 
guno quiere bajar precios. Sin em- 
bargo, las inversiones que están reali- 
zando las automotrices otorgan un im- 
portante dinamismo al sector”. 

En 2006, el sector autopartista re- 
alizó el 13 por ciento de las exporta- 
ciones de manufacturas industriales 
y más del 4 por ciento de las expor- 
taciones totales, y desde la consulto- 


ra abeceb.com calculan que este año 
ascenderán a 2200 millones de dóla- 
res. Sin embargo, la balanza comer- 
cial se muestra altamente deficitaria, 
con un rojo que, según proyecciones 
de la misma consultora, será de 3700 
millones de dólares, un 28,5 por cien- 
to más que en 2006. El 63 por cien- 
to de esas importaciones es realizado 
por las terminales que traen compo- 
nentes de un alto valor agregado, co- 
mo equipos de transmisión, electró- 
nica y motores, que no son produci- 
dos en el país. “La voluntad de las fá- 
bricas de automotores locales es com- 
prar la mayor cantidad de partes y 
piezas en el país, porque eso contri- 
buye a reducir costos y mantener la 
competitividad. Pero para que eso su- 
ceda los proveedores deben tener la 
calidad y la cantidad necesaria”, sos- 
tuvo Rodríguez Canedo. 

Además, las autopartistas deben en- 
frentarse con la amenaza que signifi- 
ca una sobrecapacidad instalada, prin- 
cipalmente en Brasil, que podría pro- 
veer a todo el Mercosur. En ese sen- 
tido, desde hace más de un año que se 
discute en la AFAC la necesidad de lo- 
grar una sustentabilidad a largo plazo 
y la posibilidad de crear una política 
coordinada con los socios del bloque 
que complemente las diversas pro- 
ducciones. De acuerdo con la regula- 
ción vigente, para que un automóvil 
sea considerado “hecho en el Merco- 
sur”, el 60 por ciento de las autopar- 
tes debe ser de origen regional. Can- 
tarella sostuvo que “depende de cada 
terminal, pero la incidencia en el pre- 
cio final de las piezas nacionales no es 
superior al 25 o 30 por ciento”. El 30 
de junio de 2008 concluye el actual 
régimen automotor pactado con Bra- 
sil. Durante el primer semestre del año 
que viene comenzarán las negociacio- 
nes para decidir cómo será el funcio- 
namiento del sector y las autopartis- 
tas esperan que continúe un esquema 
de comercio administrado, muy pa- 
recido al actual. 


CRISIS HABITACIONAL EN LA CIUDAD DE BUENOS AIRES 


El deseo de la casa propia 


POR SEBASTIAN PREMICI 


| problema habitacional de la ciu- 
E: de Buenos Aires no sólo in- 

volucra a la Villa 31, donde vi- 
ven aproximadamente 22.000 personas, 
que serían reubicadas según los planes 
de Mauricio Macri. Para la Auditoría 
General de la Ciudad de Buenos Aires, 
el déficit es de 86.125 viviendas, el 8,4 
por ciento del total de hogares. Las per- 
sonas con dificultad para acceder a un 
hogar propio —los que viven en villas, 
inquilinatos, hoteles, entre otros— al- 
canzan al millón. La Legislatura porte- 
ña declaró la emergencia en 2004. Des- 
de entonces, pese al boom inmobiliario, 
la situación sigue igual. En lo que va del 
año, fueron desalojadas en la ciudad 
11.400 personas, cuando en todo 2006 
sumaron 12.438 habitantes. 

El problema habitacional oscila en- 
tre dos posiciones: crisis de crecimien- 
to y exclusión estructural. Un ejemplo 
de lo primero es Caballito. “Se ha pro- 
ducido un proceso de concentración 
dela construcción quees aberrante. Ca- 
ballito, Villa Urquiza y Palermo reú- 
nen el 47 por ciento de todas las obras 
durante 2006. Hay nueve barrios que 
concentran el 80 por ciento de todo lo 
construido. Los catorce del Sur, que re- 
presentan el 35 por ciento, sólo parti- 
ciparon del 5 por ciento de esa expan- 
sión”, explicó a Cash Gustavo Des- 
plats, dirigente de la asociación vecinal 
Protocomuna de Caballito. 

“Se elige una manzana para cons- 
truir una torre de veinte pisos (dos de- 
partamentos por piso); a cuatro per- 
sonas por unidad, son ciento sesenta 
individuos. Esto trae problemas de in- 
fraestructura y de servicios, problemas 
de elevación de temperatura por hor- 
migón armado, etc. Hay que planifi- 
car la manera en que crece un barrio”, 
indicó a este suplemento Osvaldo Si- 
doli, integrante de la Red de Aboga- 
dos Voluntarios de Poder Ciudadano. 
Para el ministro de la Producción, En- 
rique Rodríguez, deberían invertirse 
en toda la ciudad 1000 millones de 
dólares en cloacas, agua potable y di- 
ferentes obras. 

Daniel Chain, que proviene de la 
constructora del Grupo Macri, es la 
persona que está trabajando en los li- 
neamientos para el Ministerio de Pla- 
neamiento y Obras Públicas del futu- 
ro gobierno. Su visión sobre la ciudad 
es la de una mayor densificación, es 
decir, poner más gente en un mismo 
lugar. El crecimiento vegetativo de la 
ciudad —según el censo de 2001, 
2.700.000 habitantes es del 1,5 por 
ciento anual. “Cuando uno densifica 
menos, más personas se quedarán sin 
vivienda, es un esquema expulsivo. Si 
no hay vivienda, hay que ir a buscar- 
las a otro lado”, precisó Chain. Pero 
no es el único modelo que existe, se- 
gún evalúa el arquitecto Rodolfo Li- 
vingston: “Si uno camina por la calle 
Córdoba y ve un gran cartel, general- 
mente no sabe que allí hay un hueco. 
Es decir, la ciudad está llena de hue- 
cos donde podría construirse, para ha- 
cer casitas de uno o dos pisos, donde 
podrían intervenir muchos maestros 
mayores de obras y albañiles. En el ca- 
so de los grandes proyectos inmobi- 
liarios, generalmente se les da trabajo 
a muy pocas personas”. 

Macri buscará urbanizar las villas 
como vía para abordar la segunda 
cuestión del problema habitacional: la 


El déficit de viviendas es muy importante en 


la Capital. El problema habitacional, entre la 


crisis de crecimiento y la exclusión estructural. 


exclusión estructural. “No hay políti- 
cas estándares para ingresar a una vi- 
lla. En relación con la Villa 31, hay 
que resolver el problema del trans- 
porte (Retiro, el Puerto, el tráfico de 
colectivos). Pero también están pre- 
sentes los desarrollos inmobiliarios pa- 
ralazona. Esta historia es como el hue- 
vo y la gallina. Por eso queremos el 
control de la policía y las tierras del 
Organismo Nacional de Administra- 
ción de Bienes del Estado. Calculo que 
encontraremos una solución mixta, ni 
topadoras ni una urbanización com- 
pleta”, afirmó a Cash el macrista Al- 
varo González, presidente de la Co- 
misión de Planeamiento Urbano. 

La arquitectura y el urbanismo con- 
funden generalmente la resolución de 


PLAN GANADERO NACIONAL 


LOS PRODUCTORES DE CRÍA BOVINA 
TIENEN DOS BENEFICIOS PARA MEJORAR SU PRODUCCION 


www.sagpya.gov.ar 


un problema con el cambio de lugar 
de un problema. Los de Caballito quie- 
ren que las torres se construyan en otro 
lado, los de Ensenada que se arroje la 
basura en otro barrio; los de Parque 
Patricios no quieren viviendas sociales 
cerca. Y Macri quiere erradicar la Vi- 
lla 31. “Hay una confusión entre el 
problema y el lugar. Se piensa que el 
problema son las villas y las torres, pe- 
ro no es así. Antes de hacer un Plan 
Urbano es necesaria la participación 
de todos los actores involucrados por- 
que no es posible mover la población 
de un lado al otro porque un Plan lo 
disponga. Hay un tema de sociología 
urbana y psicología social que debe te- 
nerse en cuenta”, reflexionó el arqui- 
tecto Juan Molina y Vedia. 
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COMPENSACIONES 


a las ventas de terneros con destino a 
invernada realizadas entre el 1 de 
enero y el 30 de junio de 2007. 
Fondos por 170 millones de pesos. 


Resolución 319/2007 


Requisitos y presentación: 

Si Ud. tiene un máximo de 600 vacas 

(que hayan parido) podrá ser compen- 

sado presentando la documentación 

en: 

e Delegaciones de la SAGPyA del 

interior del país. 

e Sedes de entidades, cooperativas y 
asociaciones rurales. 


Modalidad del beneficio: 
hasta 100 terneros 

de 101 a 200 terneros 

de 201 a 300 terneros --; 


Ej: por 170 terneros será compensado 
en $ 8.100 


Consultas SAGPyA: 
(011) 4349 - 2128 / 2659 Óó Av. Paseo 
Colón 982 - 2do piso - of. 226 / 228 


www.sagpya.gov.ar 


SECRETARÍA DE AGRICULTURA, 
GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS 


£y Ministerio de Economía y Producción 


+ PRESIDENCIA DE LA NACION 


Argentina 


un país en serio 
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Ml Repsol YPF y el 
Consorcio Argentina 
presentaron la cuarta barcaza 
tanque diseñada y construida 
íntegramente en la Argentina, 
con una inversión de 3,7 
millones de dólares. 


Hl Speedy, la empresa de 
banda ancha del grupo 
Telefónica, participará la 
próxima semana de la primera 
Feria de las Ciencias que 
tendrá lugar en el parque 
Temaikén. 


Hl Procter 8 Gamble, 
compañía líder en productos 
de belleza y personales, 
lanzará al mercado argentino 
la marca Olay, lo que 
implicará nuevas inversiones 
en el país. 


El DM Transporte e Logística 
Internacional, líder en 
servicios de transporte de 
cargas en el Mercosur, facturó 
en lo que va del año 4 
millones dólares, un 
incremento del 40 por ciento 
respecto del mismo período 
del año último. 


ll El Ministerio de Producción 
de la Provincia de Buenos 
Aires y el Banco Credicoop 
conformaron un fideicomiso, 
para beneficiar a empresas 
recuperadas mediante la 
asistencia financiera. 


M La cadena Jumbo 
celebrará hasta el 24 de 
septiembre la Semana Italo- 
Española con especialidades 
culinarias, shows típicos de 
las regiones en vivo y premios 
especiales. 


Viernes 07/09 Viernes 14/09 


LA FED SE ENFRENTA AL DILEMA DE SEGUIR AUXILIANDO A LOS QUE APOSTARON Y PERDIERON 


| “moral hazard” 


POR CLAUDIO ZLOTNIK 


n la primera plana del Go- 
bierno ya dan por descontado 
que la Reserva Federal (banca 
central estadounidense) bajará la ta- 
sa de interés esta semana, y que ese 
ajuste será de un cuarto de punto. La 
tasa de corto plazo quedaría en el 5,0 
por ciento anual, una buena noticia 
para la Argentina y para el resto de 
los países emergentes. Sin embargo, 
en los despachos oficiales creen que 
las turbulencias en los mercados con- 
tinuarán algunas semanas más. 
Durante las últimas jornadas hu- 
bo una fuerte presión de grandes ban- 
cos y fondos que operan en Wall Stre- 
et para que la reducción del costo del 
dinero alcance a medio punto. Una 
encuesta divulgada a mediados de la 
semana pasada reveló que bancos de 
primera línea como Goldman Sachs, 
JP Morgan, Citigroup, BNP Paribas 
y Barclays apuestan a que la tasa lle- 
gará al 4,50 por ciento a fin de año. 
En recientes contactos mantenidos 
por funcionarios argentinos con au- 
toridades de Estados Unidos quedó 
en claro que existe preocupación por 
el rol de la Reserva Federal. En prin- 
cipio existe consenso en que la FED 
puede mantener la inyección de fon- 
dos para evitar una profundización 
de la crisis. Esa es una tarea coordi- 
nada con el Banco Central Europeo. 
Pero tras una intervención que se es- 
tá acercado al billón de dólares en 
conjunto, se empezó a discutir cuál 
es el límite del rescate. Como ocurrió 
durante la crisis argentina de 2001, 
el centro del debate vuelve a ser el 
“riesgo moral” (moral hazard). Algu- 
nos funcionarios de la FED se atre- 
vieron a afirmar, en las últimas ho- 
ras, que esa institución no puede 
mostrarse como una red de conten- 
ción del mercado, y que los inverso- 
res que optaron por maximizar su 


Semanal Mensual Anual 


ACINDAR 3,900 4,100 5,1 43  -11,0 
SIDERAR 21,050 21,800 3,6 1,9 -8,8 
TENARIS 72,150 73,000 1,2 -2,7 -0,1 
BANCO FRANCES 9,350 9,130 -2,4 =9,9 -3,4 
GRUPO GALICIA 2,480 2,480 0,0 35  -133 
INDUPA 3,650 3,700 1,4 -0,5 112 
MOLINOS 8,740 8,490 -2,9 -5,7 102,1 
PETROBRAS ENERGIA 2,940 2,910 -1,0 0,7  -15,0 
TELECOM 15,250 15,200 -0,3 -7,9 27,7 
TGS 4,220 4,100 -2,8 -4,0 22 
INDICE MERVAL 2.041,040 2.053,980 0,6 -0,7 0,1 
INDICE GENERAL — 111.438,500 112.089,540 0,6 -1,4 8,7 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 
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En la city están convencidos de que la Fed bajará un cuarto de punto 


la tasa, otro paso más en el salvataje de los especuladores. Junto al 


Banco Central Europeo, ya aportaron un billón de dólares al mercado. 


AFP 


Ben Bernanke, titular de la Reserva Federal (banca central estadounidense). 


rentabilidad colocando su dinero en 
instrumentos riesgosos ahora debían 
hacerse cargo de los quebrantos. Con 
el conocimiento de que existe ese de- 
bate de fondo, en la Casa Rosada su- 
ponen que la rebaja será de un cuar- 
to de punto, al menos en la reunión 
de directorio de la Reserva Federal de 
pasado mañana. 

Para la Argentina, una rebaja en el 
costo del dinero será bienvenida. En 
la city creen que será el inicio del des- 
pegue de los bonos. En Economía y 


en el Banco Central trabajan bajo la 
hipótesis de que las turbulencias en 
los mercados continuarán, pero que 
a partir de ahora los papeles de la deu- 
da argentinos serán menos castiga- 
dos. Sergio Chodos, secretario de Fi- 
nanzas, piensa directamente que los 
precios actuales son muy atractivos y 
que los inversores deberían ampliar 
su cartera en bonos argentinos. 
Martín Redrado tiene una lectura 
parecida. El banquero central está 
convencido de que la solvencia fiscal, 


Plazo Fijo 30 dias 
$ U$S $ 


9,80% 
Fuente: BCRA 


0,80% 10,20% 


Plazo Fijo 60 dias 


Caja de Ahorro 


U$S $ U$S 
1,70% 0,80% 0,10% 


DANIEL CASADO 


Perspectivas. Hay una mejora de la situación. Se nota un ingreso de 
fondos por parte de inversores locales que se habían retirado del merca- 
do cuando explotó la crisis internacional. Lo mismo ocurrió con los peque- 
ños inversores, que se muestran más tranquilos. De hecho, se evidencia 


una menor demanda de dólares. 


Bonos. La caída de los títulos fue exagerada y se notará una recupera- 
ción paulatina. Veremos una recuperación de los precios. Este es un 


buen momento para comprar bonos. 


Acciones. Soy optimista. Creo que habrá una mejora luego de la suba 


de los bonos. 


Contexto Internacional. Una baja de la tasa de interés por parte de la 
Reserva Federal ayudará a afianzar el clima de negocios. Las últimas su- 
bas de los activos financieros se explican porque los operadores se ade- 


lantaron a esa medida. 


Dólar. Lo veo estable en 3,20 pesos. Es posible que, en las próximas jor- 
nadas, el Banco Central se vea obligado a comprar divisas para sostener 


el tipo de cambio. 


Recomendación. Me gustan las acciones de Siderar, Pampa Holding, 


Molinos y Transener. 


el superávit comercial y el nivel de re- 
servas que muestra la Argentina apa- 
recen como variables muy poderosas 
para volver a atraer a los inversores. 
El hecho de que se haya desacelerado 
en forma sensible la demanda de dó- 
lares durante las últimas dos semanas 
y que no caigan los depósitos son una 
prueba más de la fortaleza económi- 
ca, en medio de las turbulencias y la 
incertidumbre internacional. 

La mejora del escenario interna- 
cional no posibilitará, al menos por 
ahora, que el Gobierno pueda retor- 
nar al mercado de capitales. El año 
que viene precisará refinanciar 7000 
millones de dólares. La percepción en 
el mercado es que a partir de esta se- 
mana empieza a jugarse un nuevo 
partido en el mundo de las finanzas. 
En la previa puede suponerse que la 
Argentina saldrá bien parada, tal co- 
mo ocurrió cada vez que la tasa in- 


ternacional emprendió un recorrido 
descendente. 


SO eT) CRORCENTAJE? 


AGOSTO 2006 0,6 
SETIEMBRE 0,9 
OCTUBRE 0,9 
NOVIEMBRE 0,7 
DICIEMBRE 1,0 
ENERO 2007 1,1 
FEBRERO 0,3 
MARZO 0,8 
ABRIL 0,7 
MAYO 0,4 
JUNIO 0,4 
JULIO 0,5 
AGOSTO 0,6 
INFLACION ACUMULADA 8,7 


ULTIMOS 12 MESES: 
Fuente: BCRA 


POR CLAUDIO SCALETTA 


a disparada en el precio de las 
|_ tias continuó esta sema- 

na. Una explicación recurrente 
se encuentra en la posible ineficien- 
cia de los controles y subsidios tal cual 
fueron empleados hasta ahora. Sub- 
sidiar a los supermercados, por ejem- 
plo y como se anunció esta semana 
con la papa, no resiste más análisis que 
el de la lógica de subordinar la polí- 
tica de precios a las necesidades de 
cortísimo plazo en la construcción de 
la canasta del IPC. Sin embargo, co- 
mo no dudaría en afirmar cualquier 
economista del mainstream, “meterle 
mano al mercado” es tarea delicada, 
una sintonía fina que requiere mucho 
arte e información. Las intervencio- 
nes improvisadas pueden traer daños 
colaterales. A veces será mejor el re- 
medio que la enfermedad. A veces no. 
Un segundo factor contribuye a su- 
mar confusión: las políticas de pre- 
cios, en particular tras las distorsiones 
inducidas en los indicadores oficiales, 
se convirtieron en el flanco débil del 
Gobierno y los críticos hacen cola pa- 
ra pegar; es fácil y es gratis. 

Ante la potencial confusión puede 
resultar útil barajar y dar de nuevo, 
volver al principio. Frente a una po- 
lítica de tipo de cambio competitivo 
en un contexto de estabilidad ma- 
croeconómica las decisiones microe- 
conómicas esperables de las empre- 
sas o productores son la readecuación 
de la oferta a la exportación, más aun 
cuando el mercado interno se en- 
contraba resentido, como en los pri- 
meros años de la post convertibili- 
dad. Esta realidad, palpable en todas 
las ramas productivas, también ope- 
ró en los mercados frutihortícolas, 
donde los productos que vivieron un 
mayor desarrollo fueron los orienta- 
dos al mercado externo, quedando el 
interno como plan B para las mer- 
cancías de menor calidad. 

Otro dato es que a diferencia por 
ejemplo de las frutas, muchas pro- 
ducciones hortícolas tienen ciclos 
productivos muy cortos, a veces de 
pocos meses. Ciclos cortos significan 
la posibilidad de una rápida adecua- 


ción a las señales de precios: esta se- 


Leandro Teysseire 


| Las intervenciones improvisadas pueden traer daños colaterales. 


POLITICAS DE PRECIOS 


EN LOS MERCADOS HORTICOLAS 


Riesgos de 
la sintonía fina 


Las políticas de pre- 
cios, en particular tras 
las distorsiones indu- 
cidas en los indicado- 
res oficiales, se con- 
virtieron en el flanco 
débil del Gobierno. 


mana, por ejemplo, en algunos su- 
permercados porteños la lechuga se 
vendía por debajo delos 2 pesos (1,80 
en uno chequeado por Cash) luego 
de haber superado los 10 pesos ape- 
nas pocos meses atrás. Sí, es verdad, 
“en la verdulería de a la vuelta” qui- 
zá esté más cara, pero son sólo iner- 
cias bien aprovechadas. Lo que pudo 
verse en el mercado de la lechuga fue 
una rápida adecuación de la oferta en 
respuesta a los precios. Qué hubiese 


pasado si, por las razones que fueren, 
esta señal no hubiese llegado alos pro- 
ductores primarios: hoy no habría su- 
ficiente oferta de lechuga y los pre- 
cios seguirían en la estratosfera. Y no 
sólo por obra de los especuladores, 
que suelen ser como las brujas. Está 
claro que si esta situación se yuxta- 
pone a los problemas climáticos que 
a veces padecen las actividades agrí- 
colas se producirá una retroalimen- 
tación de las consecuencias. 

Volviendo a la papa, el subsidio a 
la venta final responde a esta lógica: 
debería permitir que la restricción so- 
bre el precio al consumidor no llegue 
al productor primario, que es quien 
finalmente decide qué plantar vis a 
vis rentabilidades esperadas. Sin em- 
bargo, la intermediación de los su- 
permercados no parece ser la más 
confiable, pues se trata de actores a 
quienes los productores primarios 
acusan por los magros precios recibi- 
dos. ¿Por qué los elige el Gobierno? 
Porque son un “agente agregado”: es 
más fácil subsidiar a grandes super- 
mercados, que son pocos, que a una 
constelación de oferentes. Vale re- 
cordar que no es el primer sector en 
el que se decide aplicar esta lógica. 

Por último, existen dos datos a te- 
ner en cuenta. El primero, que algu- 
nos críticos, no sin cierta falta de no- 
bleza, evitan recordar, es que estos 
aumentos en el mercado interno son 
también el reflejo de un costado sa- 
ludable: existe una demanda que con- 
valida mayores precios como conse- 
cuencia directa del crecimiento eco- 
nómico y los mayores ingresos. Es a 
partir de este momento cuando la sin- 
tonía fina de la política de precios de- 
be evitar provocar restricciones in- 
voluntarias en la oferta futura. Pare- 
ce simple, quizá no lo sea. El segun- 
do dato, complicado para el Gobier- 
no, es el fuerte efecto en materia de 
“percepción de inflación” que el alza 
de los productos frescos provoca en 
la mayoría de la población, algo que 
ya sucedió en los remotísimos “80, en 
épocas del Plan Austral, de allí la ne- 
cesidad “macroeconómica” de polí- 
ticas puntuales. El 
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BUENA MONEDA 


Por Alfredo Zaiat 


n el escenario del teatro de la economía 


argentina se está presentando una pe- 

culiar escena, que ofrece una pista so- 
bre las dificultades para construir un modelo 
consistente de crecimiento con inclusión so- 
cial. El gobierno de Néstor Kirchner ha de- 
mostrado a lo largo de su gestión que en el 
manejo de la política fiscal ha sido muy con- 


servador, comportamiento que se reveló por 
su obsesión por lo que los economistas de la 


city denominan “la caja”. De todos modos, 
sus decisiones de política económica han si- 
do evaluadas por ese elenco de profesionales 
como audaces o, en todo caso, de cierta in- 


consistencia con el saber convencional. A la 


vez, el consenso mayoritario de esos analistas 
y gurúes, e incluso de algunos funcionarios 
relevantes de esta administración, resulta aún 
más conservador que el expresado por Kirch- 
ner. Se presenta así un típico problema ar- 
gentino de las últimas décadas: hasta lo con- 
servador se expone como discordante de un 
orden establecido, entonces la exigencia de 
encarrilar ese desvío, o sea “ser racional”, se 
ubica en una posición que es aún más con- 
servadora. Es un cuadro de situación bastan- 
te patético. El caso más evidente en estas se- 


manas previas a las elecciones es el referido al 


gasto público. Las alarmas encendidas por su 


evolución (ver nota de tapa de este suplemen- 


to) merecen el tratamiento por parte de un 
psicólogo de economistas. 

El ejemplo más claro de disociación, pato- 
logía con que los especialistas de la mente se 
enfrentan habitualmente, se observa en cómo 
examinan el superávit fiscal y, en consecuen- 


cia, las recomendaciones que emergen de esa 


evaluación. Señalan que ese excedente ha dis- 
minuido por la aceleración del ritmo del gas- 
to, estimando que el saldo al final del año 


igualmente se ubicará positivo entre el 2,5 y 


el 3,0 por ciento del PIB. Pero precisan que, 
en realidad, el superávit neto será menor (de 
1,9 a 2,1 por ciento), al excluir los fondos 
transferidos delos trabajadores que aportaban 
a las AFJP. Ahora bien, esa “rigurosidad” en 
la exclusión de partidas para hacer más “pro- 
lijas” las cuentas no la aplican cuando deben 
calcular el ritmo de crecimiento del gasto, que 
redujo un poco el superávit fiscal, por las ero- 


Un psicólogo 
de economistas 


gaciones extraordinarias motivadas por las 


fuertes restricciones energéticas de junio y ju- 
lio pasado. Salvo que se estime que éste y el 
próximo gobierno no realizarán nada para evi- 
tar una nueva crisis de oferta de energía, se 
puede llegar a considerar como un gasto per- 
manente y creciente esas transferencias. Re- 
sulta exagerada esa hipótesis. Sin embargo, en 
este caso no exponen el superávit neto exclu- 
yendo el gasto excepcional por el problema 
energético. Esta disociación es tan marcada 
que ignoran que el giro del aporte previsional 
de los trabajadores recuperados por el sistema 
de reparto será permanente, mientras que el 
“desborde” del gasto en energía por imprevi- 
sión oficial será transitorio. 

En realidad, esa disociación no es inocen- 
te, responde a una cosmovisión del mundo 
conservadora, que tiene la particularidad de 
ser implacable cuando el Estado expande gas- 
tos para sectores postergados, como los jubi- 


EL BAUL DE MANUEL 
El factor económico 


ada tanto se escucha comentar la 

“exagerada” proporción que tiene el 

factor económico en nuestra vida 
pública. Se ha llegado a caracterizar el sig- 
no de determinado gobierno por la presen- 
cia de graduados en economía de tal o cual 
universidad extranjera. Sin embargo, una 
revisión imparcial de los datos históricos 
permite afirmar que el conocimiento eco- 
nómico especializado ha sido, en la mayor 
parte del tiempo, un producto escaso, an- 
tes que abundante, y por ello altamente va- 
lorado por los hombres públicos, y que el 
factor económico tuvo primacía desde el 
origen mismo de la República, como apa- 
rece destacado en Estudio sobre las Guerras 
Civiles Argentinas (1914), del eminente 
historiador santafesino Juan Alvarez (1878- 
1954). En la Primera Junta de gobierno, 
por ejemplo, con todos sus integrantes 
americanos nativos, un tercio de ellos —in- 
cluidos el presidente y un secretario— pasa- 
ron a ser incluidos en la historia de la cien- 
cia económica local por sus aportes al pen- 
samiento económico de su tiempo. En pri- 
mer lugar, Manuel Belgrano, que inició su 
formación económica en 1789, en un es- 
forzado proceso que incluyó la participa- 
ción en un seminario extracurricular en Sa- 
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lamanca, la adquisición de libros en varios 
países, la autorización papal para leer libros 
prohibidos, la traducción de opúsculos fi- 
siocráticos, la redacción anual de monogra- 
fías sobre las carencias y posibilidades del 
virreinato, la publicación de un periódico 
económico, la colaboración con Moreno 
en el Plan de Operaciones, y la puesta en 
práctica de sus propuestas educacionales. 
Por otra parte, el Mariano Moreno de ma- 
yo de 1810 no es otro que el Moreno de 
ocho meses antes, el que redacta la Repre- 
sentación de los Hacendados, la cual, con 
argumentos adaptados de la reciente obra 
de Juan Bautista Say, conduce a Cisneros a 
dar “un paso de inobediencia al ilegítimo 
gobierno de España”, a saber, abrir el co- 
mercio a extranjeros. Por último, Cornelio 
Saavedra, en su carácter de síndico procu- 
rador del Cabildo, el 20 de mayo de 1799 
había producido un alegato sobre libertad 
de trabajo y clases sociales, cuya argumen- 
tación se basaba sobre una de las “cartas” 
del liberal vasco Valentín de Foronda, que 
a su vez tomaba el texto del Edicto Turgot 
sobre gremios y jurados. Podría mostrarse 
que el factor económico primó en la época 
rivadaviana, la rosista, en la organización 
nacional y en el siglo XX. 


lados y trabajadores, pero es indulgente cuan- 
do esas erogaciones implican transferencias 
para los bloques del poder económico, como 
grupos privados que manejan servicios públi- 
coso bancos. Al respecto, resulta sorprendente 
la importante asistencia monetaria a las enti- 
dades por parte del Banco Central vía pases y 
recompra de Lebac y Nobac, además de per- 
mitirles la valuación a paridad técnica y no de 
mercado de esos instrumentos de deuda, en 
un contexto de elevada liquidez doméstica y 
donde los bancos contabilizan niveles de ga- 
nancias y grados de solvencia crecientes. Lo 
más increíble es que ese auxilio se concreta 
porque la banca extranjera ha estado girando 
recursos para aliviar un poco el cimbronazo 
que están padeciendo sus casas matrices por 
la crisis de los créditos hipotecarios en el mer- 
cado estadounidense. Y, pese a esa ayuda del 
BCRA, la respuesta de la banca en la plaza lo- 
cal ha sido la de subir en forma abrupta la ta- 


Aportes 


e propende a ningunear los aportes a 

la ciencia económica originados en 

la Argentina. El poco interés del in- 
vestigador local en el pasado de la ciencia 
económica de este país ha sido un factor 
importante en ese olvido, y a ello han con- 
tribuido con entusiasmo digno de mejor 
causa los estudiosos foráneos, renuentes a 
aceptar aportes que no hayan sido escritos 
en inglés o que compitan con aportes simi- 
lares de sus propios países. El diccionario 
de economía New Palgrave ha contribuido 
parcialmente a remediar tal ninguneo, pero 
cabe advertir que los autores que reconocen 
contribuciones argentinas no son anglosa- 
jones y que las contribuciones que recono- 
cen llegaron a su conocimiento por estar 
escritas en inglés. Hans Singer (alemán), en 
su artículo sobre la hipótesis Prebisch-Sin- 
ger, reconoce la contribución de Raúl Pre- 
bisch al análisis del desarrollo económico 
en relación con el deterioro de los términos 
del intercambio. D.M. Nutti (italiano) re- 
conoce a Julio H.G. Olivera como el pri- 
mero en investigar teórica y empíricamente 
las fluctuaciones de la inversión como cau- 
sas de ciclos en las economías colectivistas. 
Andreu Mas-Colell (español), que en pocas 


semanas estará en Buenos Aires para incor- 


sa de interés, además de recortar líneas de cré- 
ditos al sector productivo. 

La “racionalidad” de la economía brinda ar- 
gumentos sólidos para explicar la intervención 
del Estado, tanto para auxiliar bancos como 
para incrementar el gasto en Seguridad Social. 
El requerimiento de un psicólogo de econo- 
mistas no se pone en evidencia por esa nece- 
saria participación del Estado en la resolución 
de problemas complejos, sino por la prejui- 
ciosa forma de evaluación de esas interven- 
ciones. Un artículo publicado en un reciente 
libro (Cultura y neoliberalismo, de Clacso) ofre- 
ce un interesante sendero a transitar para ana- 
lizar esa disociación. El investigador Daniel 
Mato sostiene en Think Tanks, fundaciones y 
profesionales en la promoción de ideas (neo)ibe- 
ralesen América Latina que instituciones y eco- 
nomistas han orientado su labor a “la pro- 
ducción de un cierto sentido común (neo)li- 
beral en circuitos socio-comunicacionales es- 
pecíficos, apuntando con ello a la formación 
de opinión pública a escalas lo más amplias 
posible”. Mato destaca que “las ideas (neo)li- 
berales son parte del sentido común de grupos 
de población y, eventualmente, incluso de ma- 
yorías electorales y no sólo de ciertos partidos 
políticos, grupos empresarios y otros grupos 
de interés”. Precisa que “si no fuera así, sería 
difícil comprender el rating que alcanzaron, 
en ciertas coyunturas, estas ideas y quienes las 
preconizaron en algunos países”. Menciona al 
respecto la popularidad de Menem y Cavallo 
en la Argentina durante no pocos años en los 
noventa. Para concluir que el trabajo de los 
think tanks, sus economistas y la amplifica- 
ción en los medios de comunicación desu con- 
cepción sobre los temas económicos, pero tam- 
bién los políticos y sociales en general, van 
construyendo “hegemonía en torno a sus re- 
presentaciones, a través de su naturalización, 
por la producción de un cierto sentido común; 
y esto se lleva a cabo en forma paciente y per- 
severante, no por la vía de la imposición”. 

Frente a ese panorama, con la solitaria ex- 
cepción de los economistas del Plan Fénix, 
queda exteriorizada la debilidad de la cons- 
trucción de otro sentido común, ya sea por 
mezquindad política, ingenuidad o perezain- 
telectual. 
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porarse a la Academia Nacional de Cien- 
cias Económicas, y que fuera amigo de 
Rolf Mantel, en el artículo “No convexi- 
dad” reconoce la contribución del argenti- 
no en el trabajo sobre Equilibrio con rendi- 
mientos crecientes a escala (1979). También 
el Premio Nobel Gérard Debreu (francés), 
en su artículo “Economía matemática”, re- 
conoce a Mantel en la resolución de la con- 
jetura de Sonnenschein-Mantel-Debreu. 
Ednaldo Araquem da Silva, en su artículo 
sobre “Intercambio desigual”, reconoce la 
contribución en ese campo del trabajo de 
Oscar Braun, publicado en inglés como /n- 
ternational Trade and Imperialism (1979). 
Stanley Fischer, nacido en Africa, que fuera 
ayudante de Miguel Sidrauski en el MIT, 
en su artículo biográfico (Miguel Sidrauskt, 
1939-1968) reconoce su contribución al 
análisis del crecimiento económico con di- 
nero, contenido en su tesis doctoral 
(1966). Acaso un día, también, se reconoz- 
ca a Teodoro Sánchez de Bustamante 
(1918) como descubridor de la curva de in- 
greso marginal, a Carlos García Mata como 
investigador de las manchas solares y los ci- 
clos económicos, a José Barral Souto como 
precursor de la programación lineal 

(1941), etcétera. 


